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CERTIFICAGCAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

Introducio

Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificacdo Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre a informagio financeira contida no Relatério de Gestdo e nas
demonstra¢des financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014 do
Banco Espirito Santo, S.A. (‘BES’), as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2014 (que evidencia um total de 196.605 milhares de euros e um total de
capital proprio negativo de 2.679.175 milhares de euros, incluindo um resultado liquido
negativo de 9.196.991 milhares de euros), as Demonstragdes dos resultados, do
rendimento integral, das alteragdes nos capitais proprios e dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data, e o correspondente Anexo.

As demonstragdes financeiras do BES referentes a 31 de Dezembro de 2014, reflectem os
activos, passivos, elementos extrapatrimoniais e activos sob gestdo do BES apos a
aplicagdo, pelo Banco de Portugal, da medida de resolugdo em 3 de Agosto de 2014, na
modalidade prevista na alinea b) do n.° 1 do artigo 145.°- C do Regime Geral das
Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras (‘RGICSF?), na redacgédo em vigor a data,
e pela decisdo de 11 de Agosto de 2014, bem como subsequentes esclarecimentos e
ajustamentos efectuados pelo Banco de Portugal a esta medida de resolugéo até 4 data de
18 de Dezembro de 2015 (referido em conjunto como ‘medida de resolugdo aplicada ao
BES pelo Banco de Portugal em 3 de Agosto de 2014°). Esta medida de resolugio consistiu
na transferéncia da generalidade da actividade desenvolvida pelo BES, bem como dos
respectivos activos e passivos associados e registados em balanco no fecho do dia 3 de
Agosto de 2014, para um banco de transi¢do constituido para o efeito, denominado Novo
Banco, S.A.

Nesse contexto, o Conselho de Administragdo tomou em consideragdo, na elaboragdo
destas demonstragdes financeiras, apenas as decisdes, entendimentos e esclarecimentos
que lhe foram comunicados pelo Banco de Portugal até a4 data de 18 de Dezembro de 2015,
ndo tomando por conseguinte em consideragdo qualquer eventual decisdo nfo transmitida,
ou futura, que tenha sido, ou possa vir a ser tomada pelo Banco de Portugal, nomeadamente
relacionada com outras transferéncias de activos ou passivos no ambito da resolugdo.
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Responsabilidades
3. E daresponsabilidade do Conselho de Administragdo:

a) a preparagdo de demonstracGes financeiras, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (‘NCA’), conforme estabelecidas pelo Banco de Portugal,
ajustadas pela nfo aplicagio do pressuposto da continuidade e tendo em conta os
termos e condi¢des da resolugdo definidas pelo Conselho de Administragdo do Banco
de Portugal por deliberag@o tomada a 3 de Agosto com as clarificagdes e ajustamentos
introduzidos pela deliberagdo de 11 de Agosto, ambas de 2014, ¢ os demais
esclarecimentos transmitidos ao BES até 18 de Dezembro de 2015, que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do Banco, o resultado das suas
operag¢des, o rendimento integral, as alteragdes no capital proprio e os fluxos de caixa;

b) que a informagdo financeira histdrica, preparada de acordo com as NCA, seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo
dos Valores Mobiliarios;

c) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutengdo de sistemas de controlo interno apropriado; e,

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posi¢do financeira ou resultados.

4, A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacdo financeira contida nos
documentos de presta¢io de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente baseado no
nosso exame.

Ambito

5. Excepto quanto as limitagOes descritas nos paragrafos n.° 8 e 9 abaixo, o exame a que
procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstracdes financeiras estdo isentas de distorgSes materialmente
relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes

constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua

preparagao;



e

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagao, tendo em conta as circunstincias;

- a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras; e

- aapreciagdo se a informagéo financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva

e licita,

6. O nosso exame abrangeu também a verificagio da concordancia da informacdo financeira,
constante do relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras bem como as
verificagdes previstas nos numeros 4 e 5 do artigo 451.° do Cddigo das Sociedades
Comerciais.

7. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressio da
nossa opinido.

Reservas

8. Conforme referido na Nota 31 do Anexo, os activos, passivos, elementos extrapatrimoniais

€ activos sob gestdo que foram transferidos para o Novo Banco, S.A., foram fixados pelo
Banco de Portugal nos termos da medida de resolugdo, tendo sido objecto de avaliagdo,
efectuada por entidade independente, nomeada para o efeito pelo Banco de Portugal em
conformidade com o disposto na primeira parte do n.° 4 do artigo 145.°-H do RGICSF, na
redac¢do em vigor a data da aplicagdo da medida de resolugio ao BES.

Nesta Nota 31 € ainda referido que o Conselho de Administracdo do BES em fungdes
desde 4 de Agosto de 2014, ndo procedeu a quaisquer juizos relativamente aos
ajustamentos decorrentes da referida avaliagdo efectuada nos termos da primeira parte do
n.° 4 do artigo 145.°-H do RGICSF, na redac¢do em vigor na data medida de resolugao, ¢
relativamente a selecgdo de activos, passivos, elementos extrapatrimoniais e activos sob
gestdo, transferidos no dmbito da medida de resolugdo, competindo-lhe apenas promover
o seu reflexo contabilistico, o qual se traduziu num impacto global no montante de
4.434.602 milhares de euros, registado pelo BES.

Assim, a seleccdo de activos, passivos, elementos extrapatrimoniais ¢ activos sob gestdo
transferidos no ambito da medida de resolugdo, bem como os respectivos valores de
transferéncia, foram determinados por entidades externas ao BES, nio foram objecto de
aprecia¢do ou deliberagdo pelo respectivo Conselho de Administragdo e ndo foram,
consequentemente objecto do nosso exame sobre as demonstragdes financeiras do BES de
31 de Dezembro de 2014. Assim, ndo expressamos uma opinido sobre os ajustamentos
introduzidos pelo BES acima referidos com impacto global no respectivo capital proprio
no montante de 4.434.602 milhares de euros, uma vez que a respectiva identifica¢do e
avalia¢do foram, conforme estabelecido no RGICSF, efectuadas por entidades externas ao



10.

11,

BES, nem consequentemente, sobre o resultado negativo acumulado do periodo de 1 de
Janeiro a 3 de Agosto de 2014, relativo a actividade descontinuada na parcela de 8.016.325
milhares de euros, que representou os efeitos no resultado intercalar incluido no balango
final de 4 de Agosto de 2014 ap6s aplicagdo da medida de resolugdo (conforme Nota 31),
ndo tendo sido objecto de representagdo pelo Conselho de Administragao.

Conforme divulgado na Nota 26, a data deste Relatorio permanecem em analise pelo BES
questdes quanto a transferéncia de certas responsabilidades e contingéncias em matéria
fiscal, tendo o Banco reconhecido em 31 de Dezembro de 2014, (i) um passivo de cerca
de 34,7 milhdes de euros para eventuais responsabilidades com processos tributérios e (ii)
uma estimativa de imposto sobre o rendimento do exercicio de 4 milhares de euros. Nesta
base, ndo estamos em condigdes de nos pronunciarmos sobre o eventual impacto,
decorrente do resultado das conclusGes da referida analise em curso, nas demonstragdes
financeiras do BES de 31 de Dezembro de 2014.

Conforme descrito na Nota 2.21, considerando os efeitos da medida de resolugio aplicada
pelo Banco de Portugal ao BES em 3 de Agosto de 2014, o Conselho de Administragio
entendeu estar perante a descontinuagdo da actividade bancéria do BES desde 4 de Agosto
de 2014, permanecendo apenas na esfera do Banco, a gestdo dos activos e passivos
remanescentes. Nessa base, o Conselho de Administragio entendeu adaptar os requisitos
de apresentagfio e divulgacdo das NCA as circunstincias actuais do BES, pelo que as
demonstragdes financeiras de 31 de Dezembro de 2014, incluem a apresentacdo e as
divulgagdes que o Conselho de Administragdo considerou necessarias para o entendimento
dos efeitos da aplicagdo da medida de resolugdo pelo Banco de Portugal em 3 de Agosto
de 2014 e dos resultados da actividade desenvolvida pelo BES apds essa data. Como
consequéncia, estas demonstragdes financeiras nfo incluem a totalidade das divulga¢des
que seriam requeridas de acordo com os requisitos das NCA.

No dia 29 de Dezembro de 2015, apds a aprovacdo das demonstragdes financeiras referidas
no paragrafo 1 pelo Conselho de Administragdo do BES, a qual ocorreu em reunifo do dia
18 de Dezembro de 2015, o Banco de Portugal, no ambito dos poderes que sdo conferidos
pelo RGICSF e que se encontram descritos nas Notas 1 e 31 do anexo, determinou
retransmitir para o BES a responsabilidade por obriga¢des ndo subordinadas (seniores) por
este emitidas e que foram destinadas a investidores institucionais. O valor nominal das
obrigagdes retransmitidas para o BES € de 1.941 milh&es de euros, correspondendo a um
valor de balango de 1.985 milhGes de euros.

O reflexo contabilistico desta deliberagdo do Banco de Portugal implica um aumento do

resultado negativo do BES, por contrapartida do seu passivo, no valor de 1.985 milhdes
de euros.
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Opinido com reservas

12. Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios caso ndo existissem as limitagdes descritas nos paragrafos n° 8 e 9 acima, e
excepto quanto aos efeitos das situagdes descritas nos paragrafos n°s 10 e 11 acima, as
referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira do Banco Espirito
Santo, S.A. em 31 de Dezembro de 2014, em conformidade com as NCA estabelecidas
pelo Banco de Portugal, ajustadas pela ndo aplicagdo do pressuposto da continuidade,
tendo em conta os termos e condi¢des transmitidas da medida de resolugdo aplicada ao
BES pelo Banco de Portugal em 3 de Agosto de 2014, conforme atras definida, conforme
descrito na Nota 1.

Bases para a preparacio das demonstracgdes financeiras

13. Estas demonstragdes financeiras reflectem os activos, passivos, elementos
extrapatrimoniais e activos sob gestdo que permaneceram no BES apds a aplicagdo da
medida de resolugdo pelo Banco de Portugal em 3 de Agosto de 2014 conforme atrs
definida, a qual consistiu na transferéncia da generalidade da actividade desenvolvida pelo
BES, bem como dos respectivos activos e passivos associados e registados em balango no
fecho do dia 3 de Agosto de 2014, para um banco de transi¢do constituido para o efeito,
denominado Novo Banco, S.A.. Na preparagdo destas demonstra¢des financeiras, o
Conselho de Administragdo tomou em consideragio apenas as decisdes, entendimentos e
esclarecimentos que lhe foram comunicados até a data de 18 de Dezembro de 2015, ndo
tomando por conseguinte em consideragdo qualquer eventual decisdo ndo transmitida, ou
futura, que tenha sido ou possa vir a ser tomada pelo Banco de Portugal relacionado com
outras transferéncias de activos ou passivos no dmbito da resoluc¢do. Segundo o referido
nas Notas 1 e 31 do Anexo, o Banco de Portugal pode, em qualquer momento, transmitir
novos entendimentos ou esclarecimentos ou tomar novas decistes, nomeadamente de
transferir ou retransmitir, entre 0 BES e o Novo Banco, S.A. activos, passivos, elementos
extrapatrimoniais e activos sob gestao, pelo que o valor dos capitais proprios e do resultado
liquido do exercicio do BES de 31 de Dezembro de 2014 poderdo vir a sofrer alteragdes
relevantes de configuragio, ndo relacionadas com a actividade de recuperagdo de activos
¢/ou liquidagdo do BES, caso o Banco de Portugal assim o venha a determinar e que a data
da aprovagdo das mesmas pelo Conselho de Administragdo, ndo era possivel antecipar.

No dia 29 de Dezembro de 2015, apds a aprovagio das demonstragdes financeiras referidas
no paragrafo 1 pelo Conselho de Administragdo do BES, o Banco de Portugal procedeu a
um ajustamento final do perimetro de activos, passivos, elementos extrapatrimoniais e
activos sob gestéo transferidos para o Novo Banco, S.A., a qual constitui a alteragio final
¢ definitiva do respectivo perimetro que assim o Banco de Portugal considera
definitivamente fixado, destacando-se (a) a clarificagdo de que ndo foram transferidas para
o Novo Banco quaisquer responsabilidades que fossem contingentes ou desconhecidas na
data da aplicagdo da medida de resolugdo ao Banco Espirito Santo, S.A.; (b) a
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retransmissdo para o Banco Espirito Santo, S.A. da participagdo na sociedade BES
Finance, que € necessaria para assegurar o pleno cumprimento e execugdo da medida de
resolug@io no que respeita a nio transferéncia para o Novo Banco de instrumentos de divida
subordinada emitidos pelo Banco Espirito Santo, S.A.; e (¢) a clarificagdo de que compete
ao Fundo de Resolugdo neutralizar, por via compensatéria junto do Novo Banco, os
eventuais efeitos negativos de decisdes futuras, decorrentes do processo de resolugio, de
que resultem responsabilidades ou contingéncias.

Enfases

14. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo 12, chamamos a atengdo para as seguintes
situagdes:

14.1

14.2

Na Nota | do anexo as demonstragdes financeiras refere-se que por determinagdo do
Banco de Portugal, o BES esta proibido, pelo periodo de um ano, de receber depdsitos
e de conceder crédito e, bem assim, dispensado do cumprimento dos racios prudenciais,
estando previsto na Decisdo da Comissdo Europeia n.° SA.39250 (2014/N) — Portugal,
que venha a ser revogada a autorizagio do BES para o exercicio da actividade bancaria
o que devera ocorrer até ao final do processo de venda do Novo Banco, S.A. A decisio
de revogacdo da autorizagdo produzira os efeitos de declara¢do de insolvéncia
seguindo-se a liquidagdo do BES, nos termos da legislagdo aplicavel. Nessa base, ¢
referido na Nota 1 do referido anexo, que o pressuposto da continuidade ndo € aplicavel
as demonstragdes financeiras referidas acima. Por comunicado do dia 29 de Dezembro
de 2015, o Banco de Portugal informou que ira solicitar ao Banco Central Europeu que
proceda a revogacdo da autorizagdo do BES, iniciando-se o processo judicial de
liquidagao.

Ainda na Nota 1 ¢ referido que nos termos da alinea ¢) no n.° 1 do artigo 145.°-B do
RGICSF, na redacc¢éo em vigor na data da aplica¢do da medida de resolugio, nenhum
credor poderad assumir uma perda superior aquela que assumiria caso o BES tivesse
entrado em liquidagdo na data da medida de resolugdo, em 3 de Agosto de 2014. Para
tanto, prevé a lei que seja efectuada uma avaliagdo por uma entidade independente
designada pelo Banco de Portugal que incluira uma estimativa do nivel de recuperago
dos créditos de cada classe de credores numa oOptica de liquidagdo imediata da
institui¢@o, tendo por base todos os activos e passivos existentes na institui¢do antes da
adopgdo da medida de resolugdo, a qual permitira proceder a aplicagdo do disposto no
artigo 145.°-B, n.°3, do RGICSF, na redac¢do em vigor na data da aplica¢do da medida
de resolugdo. Até a data deste relatorio ndo nos foi disponibilizada esta avaliagdo.
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14.3 Nas Notas 24 e 29 do anexo ¢ referido que foram dirigidas ao BES diversas
reclamagdes de clientes e terceiros e/ou intentados processos contra o Banco. As
demonstragdes financeiras do BES referentes a 31 de Dezembro de 2014, incluem (i)
o montante de 1.089.842 milhares de euros registados em provisdes para fazer face as
responsabilidades decorrentes dessas reclamagdes e/ou processos que o Conselho de
Administragdo entendeu poder quantificar e (ii) uma referéncia quanto a reclamagoes
e/ou processos cuja informagio disponivel ndo permite ao Conselho de Administragio
confirmar se o BES tem ou ndo uma obriga¢do presente que possa conduzir a um
exfluxo de recursos que incorporem beneficios econémicos ou efectuar uma estimativa
suficientemente fidvel da quantia da obrigagfo.

Relato sobre outros requisitos legais

15. E também nossa opinido que a informagéo constante do relatorio de gestdo é concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio e o relatorio do governo das sociedades
inclui os elementos exigiveis nos termos do artigo 245.°-A do Cddigo dos Valores
Mobiliérios.

Lisboa, 30 de Dezembro de 2015
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